Flash Hebdo

Marchés financiers

Semaine du 18 au 23 aodt 2008

Marchés actions

CAC 40

Sur la semaine écoulée, le CAC 40 a perdu 0,85%, pour terminer a
4.4453,62 points, ramenant a 20,67% ses pertes depuis le début de l'année,
aprées avoir connu un essoufflement de son rebond estival fin juillet.

Les chiffres économiques de la France décoivent avec un recul du PIB au
deuxieme trimestre (-0,3 %) et la poursuite du ralentissement de la production
industrielle (-0,4 %). Enfin, les prix a la consommation de juillet se maintiennent
a 3,6 % en glissement annuel.

S&P 500

Chaque semaine apportant son lot de mauvaises nouvelles, cette semaine n’en
a pas été exempte,

En effet, le secteur financier a pesé sur Wall Street alors que de nouveaux
rachats massifs d'obligations ARS pourraient bientdt étre annoncés
(notamment Morgan Stanley, Wachovia et JP Morgan & Chase). Le Ministére
de la justice de I'Etat de New York a annoncé lundi qu'il allait étendre a ces
trois établissements son enquéte sur les obligations ARS, présentées comme
tres liqguides mais dont le marché est bloqué depuis le début de la crise
financiere.

Mais la poursuite de la chute des prix du pétrole a $113.77 aura eu raison des
mauvaises nouvelles et le S&P a gagné 0,15% et le Nasdaq 1,59%.

Nikkei
Au Japon, le Nikkei a perdu 1,13% durant la semaine avec la publication du
PIB du deuxiéme trimestre qui recule de 2,3 % en glissement annuel.

Marchés de taux

Zone Euro

En zone euro, le PIB décroit de 0,2 % au deuxiéme trimestre et I'inflation est
restée stable au mois de juillet a 4% en glissement annuel.

Les rendements européens se sont détendus.

USA

Aux Etats-Unis, la semaine écoulée a été de nouveau mitigée sur le plan
économique. En juillet, les ventes de détail reculent de 0,1 % mais progressent
de 0,4 % hors auto ; les stocks des entreprises en juin augmentent de 0,7 %
sur le mois. Enfin, I'inflation totale et les prix a la consommation hors énergie et
produits alimentaires progressent en juillet de 0,8% et 0,3 % respectivement.
Dans ce contexte, les rendements US se sont détendus.



News, indicateurs & anticipations

e Sur le plan économique :
> Semaine chargée en indicateurs d’activité aux Etats-Unis et en Europe.

> Aux Etats-Unis, nous suivrons tout particulierement lundi, la publication de
I'enquéte du NAHB d’'ao(t et mardi, les mises en chantier pour le mois de
juillet. L'indice de la FED de Philadelphie pour ao(t sera quant a lui connu
jeudi.

> Toujours aux Etats-Unis, I'indice de prix a la production pour le mois de juillet
est attendu mardi. Nous connaitrons les demandes de préts hypothécaires
mercredi et les premieres demandes d’allocation chémage jeudi.

> Au Royaume-Uni, lindice de prix immobiliers Rightmove d'aolt sera
annonceé lundi. Seront publiées, respectivement jeudi et vendredi, les ventes de
détail pour le mois de juillet et I'estimation préliminaire du PIB pour le 2e
trimestre 2008.

> En zone euro, nous suivrons jeudi les PMI Manufacturier et Services d’ao(t.
> En Allemagne, nous connaitrons mardi I'indice de confiance ZEW pour le
mois d'aodt.

> La BoJ se réunit mardi pour décider de son taux directeur.
> La BoE publiera mercredi les Minutes de sa réunion du 7 aoQt.

> Intervention mardi, a Aspen, de Richard W. Fisher, Président de la FED de
Dallas, au sujet de I'économie américaine.
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DJ EuroStoxx 50 3 36T 62 - 1,20 % - 23,46 %
CAC 40 4 453 62 - 0,85 % - 20,67 %
SBF 120 3223236 - 067 % - 20,64 %
S&P 500 1 288,20 0,15 % - 11,59 %
Masdaqg 245252 1,59 % -7583%
Hikkei 225 13019,41 113 % - 14,95 %
Pétrole (NY) 1M377 -1.24 % 18,51 %
EUR /USD 1,47 211 % 0,68 %
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