Flash Hebdo

Marchés financiers

Marchés actions

CAC 40

Une nouvelle fois les nerfs des opérateurs furent soumis a rude épreuve, la
semaine enregistrant deux séances de vive correction (lundi et mercredi) avant
de recouvrer l'espoir et de terminer sur un score hebdomadaire quasi stable a
5521,17 points. La Bourse de Paris a mis a profit la pause américaine de
Thanksgiving pour se reprendre certes, dans des volumes réduits et toujours
dans un climat de grande nervosité, aussi le CAC 40 est-il toujours en léger

repli sur l'année (-0,37%) et en modeste hausse sur douze mois (+2,4%).

S&P 500

A Wall Street, le S&P 500 perd 1,24% sur la semaine et enregistre une
performance de +1,58% depuis le début d’année. L’enquéte des promoteurs
immobiliers (NAHB), la faiblesse des mises en chantier et les pertes annoncées
par Freddie Mac (2 milliards de dollars) ont confirmé la poursuite des difficultés
sur le marché immobilier. Les indicateurs avancés publiés se dégradent
également (-0,5 %). Enfin, la Fed, dans son compte-rendu de la réunion du
FOMC du 31 octobre, révise ses prévisions de croissance et d'inflation a la
baisse.

Nikkei
Le Nikkei a perdu 1,75% durant la semaine.

Marchés de taux

Zone Euro
Les rendements européens se sont détendus (2 ans a 3,65%, 5 ans a 3.78% et
10 ans a 4.04%).

USA
Le "fly to quality" a permis a I'ensemble de la courbe américaine de baisser
avec un 2 ans désormais a 3,09% (-26bps) et un 10 ans a 4,00% (-17bps).

News, indicateurs & anticipations

Sur le plan économique :

> Semaine chargée aux Etats-Unis avec la publication de plusieurs indicateurs
macroéconomiques.

> Aux Etats-Unis, nous suivrons la publication, mercredi, des commandes de
biens durables pour le mois d'octobre et, jeudi, la deuxiéme estimation du PIB
pour le troisieme trimestre.

> Toujours aux Etats-Unis, nous connaitrons, mardi, I'indice de confiance des
consommateurs pour le mois de novembre, mercredi le montant, pour octobre,
des transactions immobilieres dans I'ancien et jeudi le montant de celles dans
le neuf. Les dépenses de construction (octobre) seront annoncées vendredi.

> Le Livre beige de la Fed sera disponible mercredi.

> En zone Euro, la deuxiéme estimation du PIB pour le troisiéme trimestre et
I'indice des prix a la consommation seront annoncés vendredi.

> En Allemagne, nous suivrons particulierement la publication de l'indice IFO
pour le mois de novembre. Le nombre de demandeurs d’emplois du mois de
novembre sera connu jeudi.

> En France, 'INSEE publiera son enquéte mensuelle sur la confiance dans
I'industrie mardi, et celle sur la confiance des ménages mercredi.



> Au Japon, I'estimation préliminaire de la production industrielle pour le mois
d’octobre sera publiée jeudi. Le taux de chdmage pour octobre sera annoncé
vendredi.

> Plusieurs discours des membres de la Fed sont prévus. M. Plosser
interviendra mardi sur les perspectives de I'économie américaine et vendredi
sur les innovations et la régulation des marchés financiers. M. Evans, M.
Fisher et M. Pool s’exprimeront respectivement mardi, mercredi et vendredi,
sur les perspectives de I'économie américaine. M. Kroszner parlera, vendredi,
de l'innovation sur les marchés financiers.

> M. Trichet s’exprimera lundi & Bombay et mardi en Chine.
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